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Liebe Investoren und Freunde,

auch im Oktober — den dritten Monat in Folge — setzte sich die herausfordernde Entwicklung des
Gesundheitsmarktes fort. Der MSCI World Health Care Index — in Euro notiert - verzeichnete einen Riickgang von
4,06 Prozent. Die Jahresperformance liegt damit bei einem kumulierten Minus von 4,41 Prozent. Vergleichbar
negativ verlief im Oktober auch die Wertentwicklung in USD mit einem Minus von 4,09 Prozent. Die
Jahresperformance des MSCI World Health Care Index in USD betragt nun -5,62 Prozent.

Auch der Grénemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig (Retail-Anteilsklasse) blieb von dieser Entwicklung nicht
verschont. Im Oktober verzeichnete er ein Minus von 5,96 Prozent. Die Jahresperformance per Ende Oktober
weist ein Minus von 6,32 Prozent auf.

Weitere Details zu den Investmentschwerpunkten des Fonds finden Sie im Kommentar auf der ndchsten Seite.

ISIN DEOOOA2PPHK4 Rucknahmepreis 44,15
Auflagedatum 06.07.2020 Fondsvermogen 21,55 Mio.
Ertragsverwendung Ausschuttung Anteilsklassenvermoégen 14,37 Mio.
Nachhaltigkeit Artikel 8+
Mindestanlagesumme Keine Wertentwicklung (P-Tranche) seit Auflage am 06.07.2020
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KVG Ampega Investment GmbH WV

-20 %
Verwahrstelle Kreissparkasse Koln dan. 21 Jui21 dan, 22 i 22 dan. 23 il 23
Laufende Kosten 2,05 Ausschuttungen: 0,60 Euro in 2020, 1,55 Euro in 2021, 1,20 Euro in 2022

Quelle: Eigene Berechnungen

Ausgabeaufschlag 4,00%

Die friiheren Wertentwicklungen sind kein zuverlassiger Indikator fir
Verwaltungsvergiitung 1,80% die kiinftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Wertentwicklung
bericksichtigen alle Kosten gemaR BVI- Methode.

Risikoindikator (SRI) 4

Periode Performance Performance Volatilitat Sharpe Ratio Max. Drawdown
(annualisiert)

1 Monat -5,96% 12,51% -6,22%
Lfd. Kalenderjahr -6,32% 10,01% -11,38%
1 Jahr -9,28% 11,04% -1,12% -11,38%
Seit Auflage -6,03% -1,86% 12,89% -0,20% -25,52%
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Blick ins Portfolio

Wir haben diese Marktverwerfungen genutzt, um
unsere Position in CompuGroup Medical zu glinstigen
Kursen unter 36 EUR auszubauen. Dadurch liegt die
Portfoliogewichtung nun Ende Oktober bei 4,36

Schwacher Borsenmonat im Gesundheitssektor
bietet Chancen fiir weitere Zukaufe

Im vergangenen September haben wir im
Gronemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig (Retail-
Anteilsklasse) konsequent den Zahlungsmittelbestand
um 2,24 Prozent reduziert — von 13,91 Prozent Ende
August auf 11,67 Prozent Ende September. Zusétzlich
haben wir die Kursschwache genutzt, um durch
gezielte Zukdufe den Zahlungsmittelbestand um
weitere 2,10 Prozent zu senken.

Besonders mdchten wir unseren Ausbau der Position

in den Anteilen von CompuGroup Medical
hervorheben. Das Unternehmen aus Koblenz
entwickelt und vertreibt Software sowie

Informationstechnologie-Dienstleistungen  fir die
Healthcare-Branche. Es ist fiihrend in Europa mit
Kernsegmenten wie "Ambulatory Information
Systems" fiir niedergelassene Arzte und "Hospital
Information Systems" fur Krankenhauser,
Rehabilitationszentren, medizinische Labore und
Radiologien. Seit 2019 liegt das durchschnittliche
Umsatzwachstum bei 15 Prozent pro Jahr, wahrend
wiederkehrende Erlése anndhernd 70 Prozent des
Umsatzes ausmachen. Mit einer EBITDA-Marge von
Uber 20 Prozent und einem positiven Cash Flow ist
das Unternehmen finanziell solide aufgestellt. Trotz
dieser Fundamentaldaten blieb CompuGroup Medical
nicht von der allgemeinen Marktschwache im
Gesundheitssektor im September verschont. Die
Anteile des Unternehmens verloren in diesem
Zeitraum Uber 15 Prozent an Wert.

Prozent im Vergleich zu 3,34 Prozent Ende

September.

Des Weiteren haben wir unsere Portfolioposition in
den Anteilen von Edwards Lifesciences weiter
ausgebaut. Wir haben bereits mehrmals tiber den US-
amerikanischen Weltmarktfiihrer im Bereich der
minimalinvasiven  Herzklappenchirurgie berichtet.
Trotz solider Quartalsergebnisse, die Ende Oktober
veroffentlicht wurden, kam es zu einem Abverkauf
der Aktie. Dies resultierte vor allem aus Spekulationen
der Marktteilnehmer Uber einen moglichen negativen
Einfluss der gewichtsreduzierenden Medikamente
Mounjaro und Wegovy (bzw. Ozempic) sowie
Mutmalungen (iber die Wachstumsaussichten des
Konzerns im kommenden Jahr. Wir teilen die Meinung
der Marktteilnehmer nicht und bleiben weiterhin von
den herausragenden Erfolgsaussichten des
Unternehmens Uberzeugt. Aus diesem Grund haben
wir unsere Portfoliogewichtung von 3,11 Prozent
Ende September auf 4,60 Prozent Ende Oktober
erhoht.

Grofte Positionen Top 5 (Stand: 31.10.2023)

Eli Lilly & Co. 6,63%
Becton Dickinson & Co. 6,04%
Sprouts Farmers Market Inc. 5,71%
Ipsen SA 5,00%
Edwards Lifesciences Corp. 4,60%
Summe 27,98%

Top und Flop Positionen nach Monatsperformance

Top 5 Holdings — Monatsperformance Flop 5 Holdings — Monatsperformance
(Stand: 31.10.2023) (Stand: 31.10.2023)

Eli Lilly & Co. 5,86%
Guerbet 5,12%
Elekta AB —Class B- 5,02%
Welltower Inc. REIT 4,79%
Sprouts Farmers Market Inc. 2,34%

Align Technology Inc. -39,27%
Insulet Corp -20,20%
Evotec OAI AG -14,76%
Bristol-Myers Squibb Co. -11,85%
Medtronic PLC -11,08%

Die friheren Wertentwicklungen sind kein zuverldssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Portfolioallokation

Allokation nach Landern und Wahrungen

Lander Allokation (Stand: 31.10.2023) Waihrungsallokation (Stand: 31.10.2023)

USD; 58,23%

Vereinigte Staaten; 54,58%

Sonstige; 13,66%
GBP; 1,63%

Danemark;

2,55% DKK; 2,55% —— |

Schweden; 2,98%

Deutschland; 11,34%
b o

Irland; 3,17% Luxemburg; CHF; 3,39%

5,00%

Niederlande; 3,32% EUR; 31,23%

Gesundheit 360 Grad — Unser Portfolio nach medizinischen Sektoren

Sektor Allokation

Medizin-
technik

Labordienstleistungen
Medizinhandel, Orthopadie

Gesunde
) Erndhrung
Dialyse, Horsysteme,
Zahnmedizin, Diagnostik,
Med. Immobilien/
Altenpflege, Produktions
dienstleister, Chirurgie Medizinische
Verbrauchsguter
Biotechnologie Diabetes
Medizintechnik/
Robotik
e Kardiologie
versicherung/ o
4 + Pharmazie Telemedizin 2V 4
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Kontakt & Disclaimer

Kontakt

Eichkatz Asset Managers GmbH & Co. KG
Olbrichstrasse 2
45138 Essen

Tel.: +49 201 0201 8418475
E-Mail: info@eichkatz-am.de

Disclaimer / Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes,
die ,KI richtet sich an nattirliche und juristische Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und
wird ausschlieBlich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen
Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine
individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserkldarung oder
Aufforderung zum Vertragsschluss liber ein Geschéft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der
Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist
von den persdnlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden abhingig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen.
Die individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen
der Erstellung der ,,KI“ nicht berticksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen.
Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Gber zukiinftiges Geschehen dar, sie konnen sich
daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen
beziehen sich ausschliellich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine Garantie fir die Aktualitat und
fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden. Eine Anlage in erwahnte
Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken— z.B. Markt-
oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht flr alle Anleger
geeignet. Daher sollten mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfihrlichen
Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfligung
stehenden Informationsquellen treffen.

Zur weiteren Information finden Sie kostenlos hier die ,Wesentlichen Anlegerinformationen” und den
Wertpapierprospekt in https://www.ampega.de/publikumsfonds/fondsuebersicht/fonds/detail/DEO0OA2PPHK4/.
Die Informationen werden lhnen in deutscher Sprache zur Verfiigung gestellt. Eine Zusammenfassung Ihrer
Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie in digitaler Form auf folgender Internetseite: www.ampega.de und im
Verkaufsprospekt des Fonds. Im Falle etwaiger Rechtsstreitigkeiten finden Sie auf Seite 9 des Verkaufsprospektes
eine Ubersicht aller Instrumente, der kollektiven Rechtsdurchsetzung auf nationaler und Unionsebene. Die
Verwaltungsgesellschaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschliefen, Vorkehrungen, die sie fiir den
Vertrieb der Anteile des Finanzinstrumentes getroffen haben, aufzuheben oder den Vertrieb ganzlich zu widerrufen.
Bestimmte vom Fonds gezahlte Kosten werden in USD, CHF, SEK, DKK, GBP berechnet. Wechselkursschwankungen
kénnen die Rendite einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist
jederzeit moglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende ,KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede
Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 24.11.2023

Herausgeber: Eichkatz Asset Managers GmbH & Co. KG, Olbrichstr. 2, 45138 Essen handelnd als vertraglich
gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des
verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, SteinstraBe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners
Capital AG besitzt flir die Erbringung der Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der Anlagevermittlung
gemal § 2 Abs. 2 Nr. 3 WplG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
gemal § 15 WplG.
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