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FONDS MONITOR
Ausgabe Nr. 4 / 2025

Liebe Investoren und Freunde, 
 
wir freuen uns, diese Ausgabe mit einer besonderen Nachricht 
zu eröffnen: Das Wirtschaftsmagazin Capital hat Eichkatz Asset 
Managers unter die besten Fondsboutiquen Deutschlands gewählt 
und mit der Höchstbewertung von fünf Sternen ausgezeichnet. 
Diese Auszeichnung ist für uns Anerkennung und Ansporn zugleich. 
Sie würdigt nicht nur unsere Performance, sondern vor allem die 
Beständigkeit unseres Ansatzes – fundierte Analyse, konsequente 
Umsetzung und ein tiefes Verständnis für die Märkte. Sie bestätigt 
unseren Anspruch, auch in einem herausfordernden Marktumfeld 
verlässlich Mehrwert zu schaffen und nachhaltige Ergebnisse für 
unsere AnlegerInnen zu erzielen.

Der Gesundheitssektor bietet 
interessante Einstiegschancen
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Nach einer Phase verhaltener Kursentwicklung zeigen 
sich im Gesundheitssektor vereinzelt wieder interessante 
Einstiegsmöglichkeiten. Trotz eines defensiven Profils und 
solider Bilanzen bleiben jedoch regulatorische und konjunkturelle 
Risiken zu berücksichtigen. Für langfristig orientierte Anleger 
kann das Segment interessante Diversifikationsmöglichkeiten 
bieten.

Christian Exner, CIIA
Geschäftsführer

 
In einem anspruchsvollen Marktumfeld zeigt sich einmal mehr, dass Disziplin und Überzeugungskraft 
in der Anlagestrategie entscheidend sind. Für uns bedeutet das, Chancen frühzeitig zu erkennen, 
Risiken realistisch einzuordnen und in beide Richtungen verantwortungsvoll zu steuern. Der langfristige 
Mehrwert für unsere Kundinnen und Kunden steht dabei stets im Mittelpunkt. 
 
In dieser Ausgabe möchten wir Ihnen einen umfassenden Einblick in aktuelle Entwicklungen geben: 
Wir beleuchten, warum der Gesundheitssektor nach einer Phase der Konsolidierung wieder zunehmend in 
den Fokus rückt und welche strukturellen Trends langfristig für Rückenwind sorgen. Außerdem zeigen wir, 
welche Chancen sich derzeit für selektive Anleger ergeben – und wie der Grönemeyer Gesundheitsfonds 
Nachhaltig von diesen Entwicklungen profitieren kann. 
 
Darüber hinaus informieren wir Sie über die jüngsten Ausschüttungen unserer Fonds, die im November 
planmäßig vorgenommen werden. Sie sind ein klares Zeichen für Stabilität, Kontinuität und das Vertrauen, 
das AnlegerInnen in unsere Strategien setzen können.

Stephan Miller, Senior Analyst

auf der Capital-Preisverleihung
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Zwischen 2020 und 2022 profitierte der Gesundheitssektor überproportional von der Pandemie: 
Impfstoffe, Diagnostik und Tests führten zu außergewöhnlichen Gewinnanstiegen. Mit dem Ende 
dieser Sonderkonjunktur normalisierten sich die Umsätze ab 2023, während zugleich politische Risiken 
zunahmen – vor allem in den USA.

Anfang 2025 belasteten Diskussionen um Importzölle und Preisregulierungen die Stimmung zusätzlich. 
Im Herbst erfolgte jedoch eine deutliche Entschärfung: Die US-Regierung einigte sich mit der EU auf eine 
Zollobergrenze von 15 %, was europäischen Exporteuren Planungssicherheit verschafft.

Diese Kombination aus nachlassenden Gewinnen, politischen Unsicherheiten und Kapitalabflüssen führte 
zu einer Bewertungsbereinigung. Heute notiert der Sektor auf einem Niveau, das zuletzt während der 
Finanzkrise 2009 zu beobachten war.

Warum der Sektor unter Druck stand

Gesundheitssektor in Bewegung

Der Gesundheitssektor hat in den vergangenen Jahren an Attraktivität verloren. Nach einer 
pandemiebedingten Sonderkonjunktur blieb die Performance von Pharma-, Biotech- und 
Medizintechnikunternehmen hinter dem Gesamtmarkt zurück. Während globale Aktienindizes nahe ihren 
Allzeithochs notieren, liegt der MSCI World Health Care Index derzeit spürbar unter dem Vorjahresniveau.

Doch das aktuelle Bewertungsniveau und erste Fundamentaldaten deuten auf eine mögliche Trendwende 
hin. Für selektive Anleger sehen wir trotz eines ungewissen politischen Umfelds interessante Chancen, 
insbesondere bei Unternemen mit einer stabilen Ertragsbasis und Innovationsstärke. 

Erste Anzeichen einer Erholung –  Mögliche Chancen für (selektive) Investoren

Positive Impulse und strukturelle Treiber
1.	 Defensives Profil in unsicheren 

Marktphasen 
Gesundheitstitel gelten traditionell 
als konjunkturresistent. In mehreren 
Rezessionen seit 1990 erzielte der Sektor 
Überrenditen von rund zehn Prozentpunkten 
gegenüber dem Gesamtmarkt. Auch 
2025 zeigte sich diese Stärke erneut, als 
geopolitische Spannungen Anleger in 
defensive Segmente trieben.

2.	 Fundamentale Stabilität bei attraktiver 
Bewertung 
Die Berichtssaison 2025 fiel solide aus – 
viele Unternehmen übertrafen Umsatz- und 
Gewinnerwartungen. Gleichzeitig notiert 
der Sektor mit einem Bewertungsabschlag 
von 15–20 % gegenüber dem globalen Markt. 
Diese Unterbewertung bietet Raum für 
positive Neubewertungen, sobald sich die 
politische Lage stabilisiert. 
 
 
 
 
 

3.	 Politische Risiken zunehmend eingepreist 
Regulatorische Eingriffe – etwa durch 
Preisregulierungen – bleiben ein Thema. 
Allerdings mehren sich die Hinweise, dass 
viele Reformvorhaben abgeschwächt oder 
verzögert umgesetzt werden. Eine Klärung 
der politischen Rahmenbedingungen könnte 
als Katalysator für eine Sektorerholung 
wirken. 

4.	 Langfristige Wachstumstreiber bleiben 
intakt 
Strukturelle Trends stützen den Sektor 
unabhängig vom Konjunkturzyklus:

•	 Demografie: Alternde Gesellschaften 
erhöhen den medizinischen Bedarf

•	 Wachstumsmärkte: In Schwellenländern 
steigt die Nachfrage nach moderner 
Gesundheitsversorgung.

•	 Technologie: Fortschritte in KI, Robotik 
und digitaler Medizin steigern Effizienz und 
Präzision.

•	 Innovationen: Neue Wirkstoffklassen, etwa 
in der Stoffwechseltherapie, erschließen 
zusätzliche Marktsegmente.



Der Gesundheitssektor verbindet Stabilität mit Innovation. 
Unternehmen, die medizinischen Fortschritt verantwortungsvoll 
gestalten, bieten nicht nur Renditepotenzial, sondern leisten 
zugleich einen gesellschaftlichen Beitrag – genau hier setzen wir 
mit dem Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig an. Steffen Blaudszun

Geschäftsführer
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Chancen & Risiken für Investoren

Chancen

•	 Attraktive Bewertungen bei stabileren 
wirtschaftlichen und politischen 
Rahmenbedingungen

•	 Solide Fundamentaldaten und stabile 
Geschäftsmodelle vieler Unternehmen

•	 Langfristige Wachstumstreiber: Demografie, 
Digitalisierung, medizinische Innovation

•	 Potenzial für Neubewertung bei klarerer 
Marktsicht

•	 Defensives Sektorprofil kann in volatilen 
Marktphasen stabilisierend wirken

Risiken

•	 Regulatorische Änderungen oder Preisrefor-
men mit potenziellem Einfluss auf Erträge

•	 Verzögerte Studienergebnisse oder Zulas-
sungsverfahren einzelner Unternehmen

•	 Politische Unsicherheiten, insbesondere in den 
USA und Europa

•	 Erhöhte Marktvolatilität durch makroökonomi-
sche oder geopolitische Entwicklungen

•	 Konzentrationsrisiken – eine breite Diversifika-
tion bleibt entscheidend

Nach einer längeren Phase verhaltener Kursentwicklung zeigen sich im Gesundheitssektor erste 
Anzeichen einer Stabilisierung. Attraktive Bewertungen und solide Fundamentaldaten sprechen für eine 
interessante Ausgangslage, auch wenn politische und regulatorische Einflüsse weiterhin für Unsicherheit 
sorgen dürften. Für langfristig orientierte Anleger kann der Sektor aufgrund seiner strukturellen 
Wachstumstreiber und defensiven Eigenschaften eine attraktive Beimischung darstellen. Unsere 
Analysen deuten auf eine eher positive Entwicklung der Märkte hin. 

Fazit: Selektive Chancen in einem herausfordernden Umfeld

Fonds im Fokus: Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig
Der Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig von Eichkatz Asset Managers bietet einen aktiv 
gemanagten Zugang zu globalen Healthcare-Chancen mit Fokus auf Qualität, Nachhaltigkeit und 
Innovationskraft.

Der Fonds investiert gemäß der Maxime von Prof. Dr. med. Dietrich Grönemeyer ganzheitlich in alle 
Bereiche der modernen Medizin und des menschlichen Wohlbefindens. Dabei ist die Berücksichtigung von 
Nachhaltigkeitsrisiken ein zentraler Bestandteil der strategischen Ausrichtung. Anders als viele andere 
Fonds im Healthcare-Segment verfolgt der Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig klare medizinische 
Ausschlusskriterien: Dazu zählen beispielsweise der Missbrauch von Marktmacht, der Ausschluss 
embryonaler Stammzellenforschung sowie Tierversuche.

Jedes Unternehmen wird sowohl aus medizinischer als auch aus wirtschaftlicher Perspektive sorgfältig 
geprüft. Der Nachhaltigkeitsansatz kombiniert strikte Ausschlusskriterien mit einem Best-in-Class-
Prinzip, das besonders verantwortungsvoll agierende Unternehmen bevorzugt. Ziel ist es, langfristig 
attraktive Renditen zu erzielen – mit solidem Ertrag, ausgewogener Risikosteuerung und einem klaren 
Mehrwert für Mensch und Gesellschaft.
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Phasen erhöhter Marktvolatilität können für aktiv gemanagte 
Fonds Chancen bieten. Entscheidend ist, dass diese Chancen 
durch ein diszipliniertes und risikobewusstes Management gezielt 
genutzt werden. Der langfristige Erfolg hängt dabei maßgeblich 
von konsequenter Analyse, Risikosteuerung und einem 
strukturierten Vorgehen ab.

Andreas Falkner
Leiter Vertrieb

Rechtliche Hinweise / Impressum
Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation („KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die „KI“ 
richtet sich an ausschließlich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG (natürliche und juristische Personen) mit gewöhnlichem 
Aufenthalt/Sitz in Deutschland und wird ausschließlich zu Marketing- und Informationszwecken eingesetzt. 
Diese „KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begründet weder einen Vertrag noch 
irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine 
Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklärung oder Aufforderung zum Vertragsschluss über ein Geschäft in 
Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche 
Behandlung von Transaktionen ist von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Kunden abhängig und evtl. künftigen Änderungen 
unterworfen. Die individuellen Verhältnisse des Empfängers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen 
der Erstellung der „KI“ nicht berücksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für zukünftige 
Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile über zukünftiges Geschehen dar, sie können 
sich daher bzgl. der zukünftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgeführten Informationen beziehen 
sich ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser „KI“, eine Garantie für die Aktualität und fortgeltende Richtigkeit kann nicht 
übernommen werden. Eine Anlage in erwähnte Finanzinstrumente und Anlagestrategie beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken – 
z.B.  Markt- oder Branchenrisiken, das Währungs-, Ausfall-, Liquiditäts-, Zins- und Bonitätsrisiko – und ist nicht für alle Anleger geeignet. 
Daher sollten mögliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausführlichen Anlageberatungsgespräch durch 
einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfügung stehenden Informationsquellen treffen. 
Alleinige Grundlage für den Anteilserwerb sind die jeweils aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt, 
Jahres- und Halbjahresbericht) zum Investmentvermögen. Diese finden Sie kostenlos und in deutscher Sprache auf den folgenden 
Internetseiten: 
Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig P (a):
https://www.ampega.de/publikumsfonds/fondsuebersicht/fonds/detail/DE000A2PPHK4/
EICHKATZ RENTENFONDS PLUS P (a):
https://www.ampega.de/publikumsfonds/fondsuebersicht/fonds/detail/DE000A3DDXJ3/
Der vorstehende Inhalt gibt ausschließlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Änderung dieser Meinung ist jederzeit möglich, 
ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende „KI“ ist urheberrechtlich geschützt, jede Vervielfältigung und die gewerbliche Verwendung 
sind nicht gestattet. Datum: 24.10.2025
Herausgeber: Eichkatz Asset Managers GmbH & Co. KG, Lohrheidestraße 53 in 44866 Bochum handelnd als vertraglich gebundener 
Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, für Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungsträgers BN 
& Partners Capital AG, Steinstraße 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt für die Erbringung der Anlageberatung 
gemäß § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der Anlagevermittlung gemäß § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt für 
Finanzdienstleistungsaufsicht gemäß § 15 WpIG.

Im November erfolgen die planmäßigen Ausschüttungen unserer Fonds: Der Eichkatz Rentenfonds Plus 
wird 4,00 Euro je Anteil, der Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig 1,50 Euro je Anteil (P-Tranche) und 
3,00 Euro je Anteil (I-Tranche) ausschütten. Beide Zahlungen liegen im Rahmen der bisherigen Prognosen 
und bestätigen die Stabilität der Ertragsentwicklung.

Gerade in einem Umfeld, das von geopolitischen Unsicherheiten und schwankenden Märkten geprägt ist, 
sind verlässliche Ausschüttungen ein wichtiges Signal. Sie zeigen, dass Qualität, Disziplin und aktives 
Management auch in anspruchsvollen Phasen Erträge ermöglichen können.

Bevorstehende Ausschüttungen – ein Zeichen von Kontinuität und Vertrauen

Eichkatz Asset Managers GmbH & Co. KG
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E-Mail: info@eichkatz-am.de

Web: www.eichkatz-am.de

Kontakt für professionelle Investoren




