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Liebe Investoren und Freunde,

Die Entwicklung des Gesundheitsmarktes im ersten Quartal 2026

Die ersten drei Monate des Jahres verliefen turbulent. Nach dem Ausbruch des Irankrieges Ende
Februar belasteten makro6konomische Faktoren die Kapitalmarkte weltweit. Die Eskalation im Nahen
Osten und der stark eingeschrankte Olhandel durch die StraRe von Hormus fiihrten zu steigenden OlI-
und Energiepreisen sowie Inflationsangsten. Es folgten weltweite Abverkaufe, wobei wichtige US-
amerikanische und europaische Aktienindizes — darunter Dow Industrial Average Index, NASDAQ 100
Index, STOXX Europe 600 und DAX — eine technische Korrektur von rund 10 Prozent verzeichneten.
Dieser negativen Entwicklung konnte sich auch der Gesundheitsmarkt nicht entziehen: Der MSCI World
Health Care Index in USD verlor im ersten Quartal 4,42 Prozent, in Euro fiel der Riickgang mit Minus
2,80 Prozent etwas milder aus.

Fondsinformationen

Fondsdaten in EUR

Verwahrstelle

Kreissparkasse Koln

ISIN DEOOOA2PPHK4 Rucknahmepreis 48,32
Auflagedatum 06.07.2020 Fondsvermégen 28,47 Mio.
Ertragsverwendung Ausschiittung Anteilsklassenvermogen 9,73 Mio.
Nachhaltigkeit Artikel 8+
Mindestanlagesumme Sl Wertentwicklung (P-Tranche) seit Auflage am 06.07.2020
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Laufende Kosten 2,04% Ausschuttungen: 0,60 Euro in 2020, 1,55 Euro in 2021, 1,20 Euro in 2022,
0,95 Euro in 2023, 2,2% in 2024 Quelle: Ampega Investment GmbH
. 5
Davon Verwaltungsvergiitung 1,80% Die friheren Wertentwicklungen sind kein zuverlassiger Indikator fiir
Ausgabeaufschlag 4,00% die kiinftige Wertentwicklung. Die Angaben zur Wertentwicklung
bericksichtigen alle Kosten geméR BVI- Methode.
Risikoindikator (SRI) 4

Periode Performance Performance Volatilitat Sharpe Ratio Max. Drawdown
(annualisiert)
1 Monat -7,82% 12,24 % -8,53%
Lfd. Kalenderjahr -9,71% 12,62 % -12,95%
1Jahr -11,40% 13,30% -1,01 -12,95%
3 Jahre 0,50% 0,17 % 11,27 % -0,25 -18,39%
5 Jahre -13,88% -2,94 % 12,40 % -0,39 -25,52%
Seit Auflage -0,29% -0,05 % 12,38% -0,13 -25,52%
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Blick ins Portfolio — Das Gesundheitsjahr 2026 im 1. Quartal
------------

Die Entwicklung innerhalb des Sektors verlief jedoch
deutlich differenzierter als die Kursentwicklung des
Index dies vermuten lasst. Die folgende Grafik zeigt die
Kursentwicklung der einzelnen Industrien innerhalb
des MSCI World Health Care Indexes. Neben der
jeweiligen Industrie ist in Klammern die Gewichtung
der jeweiligen Industrie innerhalb des Index
dargestellt. Diese Ubersicht zeigt, dass die stabile
Entwicklung des Gesundheitsmarktes sich auf die
Bereiche Pharmazeutika und Biotechnologie
zuriickfihren lassen. Beide machen zusammen eine
Gesamtgewichtung von Gber 64 Prozent innerhalb des
MSCI World Health Care Indexes aus. Auf der anderen
Seite wird deutlich, dass die Segmente
Medizintechnik und Life Sciences deutlich starker vom
Markt abgestraft wurden.

Performance der Indutrien innerhalb des MSCI
World Health Care im Jahr 2026
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Gronemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig — bewusst
anders aufgestellt
Der Gronemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig (Retail-
Anteilsklasse) erzielte im ersten Quartal ein Minus von
9,71 % und entwickelte sich damit schwacher als der
Gesundheitsmarkt. Ursache dafir ist vor allem die
bewusste Abweichung von einer indexnahen Strategie
zugunsten eines ganzheitlichen Gesundheitsansatzes.
Dieser umfasst neben klassischen Gesundheits-
sektoren auch Themen wie altersgerechtes Wohnen
(Healthcare Realty Trust), Pravention sowie gesunde
Ernahrung (Sprouts Farmers Market).
Zusatzlich belastete die Dollar-Schwéche im Jahr 2025
mit -2,91 %.

Die friheren Wertentwicklungen sind kein zuverldssiger Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
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Aktionsfeld der meisten Gesundheitsfonds
1
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Prevention Diagnosis Treatment p Home care

Healthy living

Strategisch setzt der Fonds auf die gezielte
Ubergewichtung bislang unterreprisentierter
Bereiche wie Diabetes, Krebs, Medizintechnik,
Robotik, Medizinsoftware und Zahnheilkunde.
Dadurch kann es kurzfristig zu Abweichungen
gegeniiber dem MSCI World Health Care Index
kommen, wahrend langfristig eine Outperformance
angestrebt wird. Im Quartal wirkten insbesondere die
Schwerpunkte in Medizintechnik, Life Sciences und
Software belastend. Trotz dieser kurzfristigen
Rickschlage bleibt der Fonds konsequent auf seinen
langfristigen, ganzheitlichen Gesundheitsansatz
ausgerichtet und fokussiert sich weiterhin auf die
selektive Auswahl strukturell wachsender
Qualitatsunternehmen.

Portfolioanpassungen & Ausblick

Im Portfolio wurden Pharmawerte reduziert; Eli Lilly &
Co. und Becton Dickinson & Co. wurden zu
Hochstkursen verkauft (u. a. aufgrund hoher
Bewertungen nach der ,TACO-Trade“-Rally und
Kostensenkungen). Neu aufgenommen wurden Novo
Nordisk A/S, EBOS Group Ltd und Intuitive Surgical Inc.
Die schwachere Entwicklung ist vor allem auf
makrodkonomische Faktoren (Inflation, Zinsen,
Unsicherheit) sowie die hohe Gewichtung in
Medizintechnik, Life Sciences und Software
zurlckzufiihren. Belastungen kamen zusatzlich von
einzelnen Titeln wie Veeva Systems, Stryker, Insulet
und Dexcom. Diese Effekte werden als temporar
eingeschatzt.

Die Top-15-Positionen (Uber 68 % des Portfolios)
weisen weiterhin ein durchschnittliches Upside von
Uber 36 % bzw. gewichtet liber 24 % auf und
unterstreichen die bestehenden Bewertungsreserven.

GrofBite Positionen Top 5 (Stand: 31.03.2026)

Edwards Lifesciences Corp. 6,52%
Thermo Fisher Scientific Inc. 5,72%
AstraZeneca PLC 5,26%
Veeva Systems Inc —Class A- 4,95%
BB Biotech AG 4,77%
Summe 27,22%

Quelle: Eigene Berechnungen
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Portfolioallokation

Allokation nach Landern und Wahrungen

Lander Allokation (Stand: 31.03.2026)

Kasse; 4,42%

Vereinigte

Nicht ermittelte Staaten; 58,55%

Italien; 1,53%

Schweden; 2,13%.

Australien; 2,53%.

Danemark; 4,85%

Vereinigtes Konigreic
5,26%

Schweiz; 9,22% Deutschland; 11,66%

Wahrungsallokation (Stand: 31

USD; 58,56%

NZD; 2,5%

SEK; 2,13%

DKK; 4,85%

CHF; 9,22%

GBP; 5,26%
EUR; 17,46%

Gesundheit 360 Grad — Unser Portfolio nach medizinischen Sektoren

Sektor Allokation

Medizin-

technik
Labordienstleistungen
Medizinhandel, Orthopadie

6 Gesunde
Erndhrung
Dialyse, Horsysteme,
Zahnmedizin, Diagnostik,
Med. Immobilien/
Altenpflege, Produktions

dienstleister, Chirurgie

@
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Verbrauchsgiiter

Biotechnologie Diabetes
Medizintechnik/
Robotik
Kranken- i f
versicherung/ KardIOI.Ogl'e
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Kasse; 4,42%

Gesundheitswesen

;63,82%
Finanzen; -0,13%
Immobilien; 2,59
Basiskonsumgdter;
3,31%
Nicht-
Basiskosumgiiter;
4,18%
. . Industriegtiter;
. 0 ’
Informationstechnologie; 4,95% 16,87%
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Kontakt & Disclaimer

Kontakt

Eichkatz Asset Managers GmbH & Co. KG
Lohrheidestr. 53
44866 Bochum

Tel.: +49 (0) 2327- 219 010-5
E-Mail: info@eichkatz-am.de

Disclaimer / Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes
(WpHG), die ,,KI“ richtet sich an ausschlieBlich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG (natirliche und
juristische Personen) mit gewohnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und wird ausschlieRlich zu Marketing- und
Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen
Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine
individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder
Aufforderung zum Vertragsschluss tiber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der
Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist
von den persénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden abhéngig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen.
Die individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen
der Erstellung der ,,KI“ nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverldssiger
Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile liber
zuklinftiges Geschehen dar, sie kdnnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend
erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlielich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,,KI“,
eine Garantie fir die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht GUbernommen werden. Eine Anlage in
erwahnte Finanzinstrumente und Anlagestrategie beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken—z.B. Markt- oder
Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko— und ist nicht fir alle Anleger
geeignet. Daher sollten mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen
Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfiigung
stehenden Informationsquellen treffen.

Alleinige Grundlage fiir den Anteilserwerb sind die jeweils aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt,
Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) zum Investmentvermogen. Diese finden Sie kostenlos und in
deutscher Sprache auf der folgenden Internetseite:
https://www.ampega.de/publikumsfonds/fondsuebersicht/fonds/detail/DEOO0A2QFHJ5/

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist
jederzeit moglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende , KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede
Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 16.12.2025

Herausgeber: Eichkatz Asset Managers GmbH & Co. KG, Lohrheidestralle 53 in 44866 Bochum handelnd als
vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des
verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, SteinstraBe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners
Capital AG besitzt fur die Erbringung der Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der Anlagevermittlung
gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 3 WplG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
gemal § 15WplG.
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